D1ARIO Do COMERCIO

13

BEC - Distribuidora de Tldtqlos e Valores Mobiliarios Ltda.

ot oboracios

Senhores Cotistas,

Banco Central do Brasil

CNPJ 07.299.480/0001-82
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Submetemos 4 apreciagéo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do semestre findo em 30 de junho de 2012, da BEC - Distribuidora de Titulos
& Valores Mobiliarios Ltda. (BEC DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

No semestre, a BEC DTVM registrou Lucro Liquido de RS 982 mil,
R$ 39,278 milhdes.

Patriménio Liquido de R$ 38,552 milhdes e Ativos Totais de.

Osasco, SP, 13 de agosto de 2012.
Diretoria

ATIVO 2012 2011 PASSIVO 2012 2011
CIRCULANTE 39.250 30944  CIRCULANTE 726 646
DISPONIBILIDADES (Nota 4 7 3 OUTRAS OBRIGAGOES 726 646
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTR. FINANC. DERIVATIVOS (Nota 5)..... 39.230 30882 Sociais e Estatutdrias (Nota 9d) 88 2
Carteira Propria 39.230 30882  Fiscais e (Nota 8a) 554 526
OUTROS CREDITO 13 59 Diversas (Nota 8b). 84 %
Rendas a Receber. - 46
Diversos (Nota 6) 13 13 o
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 27 31 P Liquino 38.552 30330
QUTROS CREDITO! 27 31 Capital
Diversos (Nota 6). 27 31 liados no Pais (Nota 9a) 20.000 16.500
1 1 Reservas de Lucros (Nota 9b; 18.552 13.830
INVESTIMENTOS 1 1
Outros 2 2
Provistes para Perdas (1) (1)
TOTAL 39.278 30976 TOTAL 39.278 30976
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
2012 2011 Capital Reservas de Lucros Lucros
RECEITAS DA IN 1.830 1656 Eventos Social Legal i Totais
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 5b) 1.830 1656 Saldos em 31.12.2010. 15.000 1293 13423 B 29.416
RESULTADO BRUTO DA 1830 165 Aumento de Capital com Reservas 1.500 - (1.500) - .
OUTRAS ) (213) (150) L yero Liquid - - - 923 923
Outras Despesas (Nota 10). (120) (125)  pegyi - Reservat - 46 868 (914) -
gespes;s Tnb':kanas (Nota 11) e “gé) (5? - Dividendos Propostos - © ©
utras Recel o
Outras Despesas Oy (Nota 12) (19) (15) Saldos em 30.6.2011 16.500 1.339 12.491 - 30.330
RESULTADO Ol 1617 1506 Saldos em 31.12.2011. 16.500 1.706 19.373 - 37.579
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 1617 1506 Aumento de Capital com Reservas 3.500 (3.500) - -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 14) (635) (583)  Lucro Liquid: - - 982 982
LUCRO LiQUIDO. 982 923 - Reservas - 49 924 (973) -
Numero de cotas (Nota 9a) 20.000.000 16.500.000 - Dividendos Propostos. - - - © ©
Lucro por lote de mil cotas em RS 49,10 5594  Saldos em 30.6.2012 20000 1.755 16.797 - 38.552
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstragdes Contabeis. As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2012 2011 Descrigdo 2012 % 2011 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionai 1~ RECEITAS e 1839 1070 1717 1079
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e &0 Social 1617 1.506 11 Financeira 1.830 1065 1656 1040
Lucro Liquido Ajustado antes dos Impost 1617 1506 :ﬁzs)u?;ljg;s 123 g: 1;; :,:
(Aumento)/Redugdo em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos (423) (571) 270U 120 7.0 (129 7.9
o o Outros Crédi B o5 Servigos do sistema financeiro ©) ©.4) (®) 04)
G80 em Out Publicidad (84) (4.9) (89) (56)
em Outras Obrig (1) 6 Contribt sindical patronal (14) (0.8) (12) 0.8)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pag (1.182) (914) Servigos técnicos especializados (16) 0.9) (18) 1)
Caixa Liquido das Atividades @ (68) 3-VALOR UTO (1-2) 1719 100,0 1.592 1000
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 4 -VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 1719 100,0 1.592 1000
Dividendos Recebid - 64 5-VALOR ADICH 1719 100,0 1.592 1000
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades de Investimentos - 64 6 DO VALOR 1719 100,0 1.592 100,0
Redugéo Liquida de Caixa e Equi de C: @ @) 6.1) ::m:osllos,Tnxas e Contribuigdes ;g; :g,g ggg :g,g
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 9 7 ) Sderal de Capltale Prépr o082 51 023 00
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Period 7 3 Dividendos Propostos. 9 05 9 06
Liquida de Caixa e de Cai; @) “@ Lucros Retid 973 56,6 914 57,4

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

uidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEC DTVM) & uma instituicéo tem Ges d

no mercado sberl, além de gerir e administrar recursos de terceiros. £ parte integrante da Orgamzacao Bradesco, utiizando-se de seus recursos
esuas Contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Demonstragoes Contabes foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n 4595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)

© 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizacéo das operages,

associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais

como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisces civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugdo ao valor recuperavel

(impairment) de titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de titulos disponiveis para venda, mantidos até o vencimento e ativos nao

financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As Demonstragdes Contabeis foram aprovadas pela Administragao em 13 de agosto de 2012

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentagéo

As Demonstragdes Contabes estao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigao,

n) Apuragdo do resultado

regime de incluidas na
des periodos em que ocorrerem, sempre quando se ou pagamento. As operagdes
m taxas prefixadas s&o registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao penudo futuro szo apresentadas em conta
Todutora dos respecios oS o paseivos, A recalias & despeses d6 natureza fnancaia $36 contablizadas pelo cHtEio pro ata dia & calovladas com
base no método exponencial. As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balango.
<) Calxa & equivalentes de caixa
aix: de caixa sao em moeda nacional, aplicades no mercado aberto e aplicagdes em depositos
inorinancoioe, cujo vencimento das operages, na Gata 03 feta aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca
de valor justo, que s&o utilizados pela Instituigao para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.
d) Titulos e valores mol - Classificagéo
+ Titulos para negociagéo - adqumdus com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. So registrados pelo custo de aquisigdo, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;
+ Titulos disponiveis para venda - que nao se enquadram como para negociagéo nem como mantidos até o vencimento. S&o registrados pelo custo de
isigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida o resultado do periodo, e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao
wido, deduzido dos efeitos tributérios, os quais 56 serdo reconhecidos no resultado quando da efetivas realizagao;

que as receitas resultados

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2012 2011
Fundos de
Total
©) ABEC DTVM néo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2012 e de 2011
6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Em 30 de junho - RS mil
2012 2011

Créditos tributarios
Impostos e
Total

a compensar.

39
5
a4

7) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos Contingentes
N&o sao

ativos
b) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

Anstivigao mantém um sistema do acomparhamerto para odos os processos administraivos o udiiis em que g nsivigao figua como ‘autora ou é"

e, amparada /30 dos assessores juridicos, classifica as agoes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas anélises

o1t 4 tendancies ursprudencias & ofivatas, e necossara, & eclasaiioaro 608 Hiscos GEeses Procsssos, Nesto Gomtexto, 0 procossos coningenics

avaliados como de risco de perda possivel ndo sdo reconhecidos contabilmente.

) Em 30 de junho de 2012 e de 2011, nao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

8) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias

Em 30 de junho - R§
2012 2011

Impostos e contribuicdes sobre lucros a pagar 510
Impostos e 5es a recolher. 12 16
otal 554 526

T
b) Diversas
Refere-se a provisao para pagamentos a efetuar, no montante de R$ 84 mil (2011 - R§ 96 mil).

i

pelo custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resuitado do periodo,

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, s3
‘demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de
pregos de mercado para atvos ou passivos com caractersticas samehhantes, Se esses pragos do mercado o estversm disponivels, os valores justos sdo

9) LiQuibo
a) Capital Social
O capital social no montante de R$ 20.000 mil (2011 - R 16.500 mil) totalmente subscrito e integralizado, ¢ composto por 20.000.000 (2011 - 16.500.000)
cotas, com valor nominal de R$ 1,00 cada.
b) do Capital Social

baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou t . para as quais a

do valor justo possa exigit julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

) Imposto de renda e contribuigo social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporarias, sao registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”.

Os créditos tributarios sobre adicdes temporarias serdo realizados quando dz uﬂ\lzacaa elou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos
analises realizadas pela Administragéo,

A provis&o para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%. A contribuigéo social sobre o lucro
& calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro,

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n° 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragéo do lucro liquido
do periodo, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, ndo terdo efeitos para fins de apuragao do lucro real, devendo
ser considerados, para fins tributdrios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabels, 0s efeitos tributarios da
‘adogao das mencionadas Leis estao registrados nos ativos  passivos diferidos correspondentes

) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos séo avaliados pelo custo de aquisigo, deduzidos de proviséo para perdas/ redugéo ao valor recuperével
(impairment), quando aplicavel.

g) Redugao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias ttulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros,
‘exceto outros valores e bens e créditos tributarios, so revistos no minimo anualmente, para determinar se hé alguma indicagao de perda por redugao a0
valor recuperével (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o
seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor e realizagéo deduzido das respectivas despesas ou (i) valor em uso calculado
pela unidade geradora de caixa, dos dois 0 maior).

Uma unidade geradora de caixa & 0 menor grupo idenificavel de ativos que gera fluxos e caixa substancialmente independentes de outros aivos e grupos.
h) Py ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhetimonto, 2 mensuragéo e a divulgagéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigages legais séo efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, 0 qual foi aprovado pela Resolugao n° 3.823/09 do CMN, sendo:

+ Alivos C excelo quando a

Quantidade

de Cotas
Em 31 de dezembro de 2011 16.500.000
Aumento de Capital (1). 3.500.000
Em 30 de junho de 2012, 20.000.000

(1) Em 10 de maio de 2012 0 BACEN homologou o Instrumento Particular de Alteragao do Contrato Social de 9 de abril de 2012, que deliberou o aumento
do capital social em R$ 3.500 mil, elevando-o de R$ 16.500 mil para R$ 20.000 mil, mediante a capitalizagéo de parte do saldo da conta ‘Reservas de
Lucros - Estalutana com a criagéo de 3.500.000 cotas, de valor nominal de RS 1,00 cada, atribuindo-as & Socia-Cotista Alvorada Cartses, Crédito,

A. coma do Sécio-Cotista Banco Bradesco S.A.

<) Reservas de Lucms

Em 30 de junho - RS
2012 2011

Reservas de Lucros 18.552 13.830
- Reserva Legal 1755 1339
- Reserva Esla(u(ana (2 16.797 12491

) Consmu-ua ohngatonameme 3 baso do 5% do luro luido do exoreii, até aligi 20% do capma\ social reallzado o 30% do capial social.acrescido
reservas de capital. Apds esse limite a apropriagao nao mais se 1 utiizada p
ou b componan pojitzoe;
(2) Visando & manuteng@o de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutérias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.
d) Dividendos e Juros sobre Capital Proprio
Aos Sécios-Cotistas estao assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio, que somados ndo seja inferior
2 1% do lucro liguido ajustado, nos termos da legislago socieldria. Fica a Dietora autrizada a decarar o pagar dvidendos intermedidrios, especiamente
semesirais e mensais, , e, podendo ainda, autorizar a uigao de lucros a titulo de juros sobre
o capital proprio em substituicéo «ota\ ou pama\ sos dvadomios mtermedlanos ou, em adigao aos mesmos,
O Choula 604 diidendos elaivos aos semestres indos om 30 de o, e demonstrad & seour

ou decisdes judiciais vavureve.s sobre a5 quals ndo caibam mals recursos,

capacidade de sua

a6 divlgados nas noths explicatas (Nota 72)

Provisdes: séo constituidas levando em conta a opinio dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a

complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provvel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para

a liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga;

+ Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois a sua existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que n&o estejam totalmente sob o controle da Administragéo.

Os passivos contingentes no satisfazem os critérios de reconhecimento, pois 5o considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados

em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas nao s2o provisionadas @ nem divigadas (Nofa 7b) e

Obngacues Legais - Proviséo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de ccnlesta;au & sua legalidade ou constitucionalidade

e, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montante:

RS mil
d0 possui controle da situagao ou quando ha garantias reais Lo 2012 2011
9 ganho como certo & pela da (L‘)JCF;Zs;\:: Lnegal 5% sobre o lucro. 9(35) 9(32)
Osativos de éxito ¢ provavel, &) ReservaLec I3 [
Dividendos proj o 9

Porcontual om ralagao ao usro iquido justad 1,0% 1,0%

Valor em Reais por lote de mil 045 055

10) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2012 2011

Servigos do sistema finan

Contabeis (Nota 7b)
i) Outros ativos e passivos
Os alivos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos (em base
“pro rata’ dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagoes monetarias incorridos (em base “pro rate” dia).
J) Eventos subsequentes
Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das Demonstragdes Contabeis e a data de autorizago para sua emisso.
S&o compostos por:
+ Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condigdes que j4 existiam na data-base das Demonstragdes Contabeis; e
+ Eventos que ndo originam ajustes: s&o aqueles que evidenciam condigdes que n&o existiam na data-base das demonstragdes contabeis.
Nao houve qualquer evento subsequente para as Demonstragdes Contabeis encerradas em 30 de junho de 2012

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 30 de junho - RS mil

Obrigagdes sociais - 50 sindical. 14 12
Publicidad 84 89
Servigos técnicos 16 18
Total 120 125

11) DESPESAS TRIBUTARIAS
Semestres findos em 30 de junho - RS mil

Contribuigao & COFIN: 73 68
Contribuigao ao Pl 12 1
Despesas com impostos e ta 17 7
Total 102 86

12) OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
Semestres findos em 30 de junho - RS mil

pel
ue compde suas carteiras, preservando a c\ass\ﬂca;aa da categoria dos dos s
papéis, independentemente de sua classificagao contabil;
(2) O valor de mercado dos itlos e valores mabiérios é apurado de acordo com  cotagdo de prego de mercado disponivel na data do balango. Se nao
houver cotagao de pregos de 05 valores modelos d modelos
cotagdes ou cotagbes de pregos para instrumentos com caracteristicas sememames. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo
aluahzade reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e
() Para fins de apresentagéo do Balango Patrimonial os ttulos classificados como “para negociagdo” esto demonstrados no ativo circulante.

prazos, foram

de impostos e o) 15)
2012 Reversoes de provisdes 28 1"
[ 7 3 Dividendos e JCP recebidos - 65
Total de 7 3 Total 9 61
Total cabxa o 4 % 13) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E TO! a) As transagdes com o controlador e empresas ligadas estéo assim representadas:
a) Classificaga Em30 de unho - RS
£m 30 de junho - RS mil 2012 2011 2012
2012 2011 Ativos Ativos Receitas Recoitas
Valor Valor de (passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
mercadol  Valor de Marcagéo mercadol Marcasdo  Disponibiidades:
1230 31a180 1812360 Acimade contibil custo contabil Banco Bradesco S.A 7 3 - -
los (1 dias dias 360 dias 2 atualizado mercado _ (2)  mercado  Dividendos:
Titulos para negociagao: (3) Alvorada Cartoes, Crécit, Financiamento  Investmenio S A (88) (24) - -
Cerificados de depésitos bancarios - - 314 1830 3057 3.057 - 261 ) do
Debéntures. - - 2 264 513 513 - 266 - Anuaimente na Assembleia Sera Oringri & o
Letras do tesouro nacional 5506 5506 - %21 6427 6.427 - 421 - 0 montante global anual da remuneragao dos Administradores, que ¢ definido em reunido do Conselho de Administragéo da Organizagao Bradesco, aos
Letras financeiras do tesouro - D 4367 17463 24167 24167 D te74s " membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; &
Notas do tesouro nacional 4404 4444 - © Tdaa 444 - - -+ Avetba desinada acusicar Plancs o Providéncia aberta dos Previdéncia destinad
Notas promissorias.... - - - - 542 542 - - - tradores da Instituigao.
Operagbes Compromissadas B B . : , y D tzss T A nifhigho & pare misgrants 44 O 20 Bradesco e seus sto pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco SA.,
s B : 80 80 80 T e _ controlador da Companhia.
9950 9950 4683 20567 39230  39.230 B A Instituigo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remunerago baseada em agdes para seu pessoal-chave
11.206 11.206 1.430 17.325 30.882 . da Administrag&o.
(1) As aplicagdes em cotas de fundos de XCIUSVO:  Bradsco foam dtibuidas o acordo com os papels Outras Informagdes

Conforme legislagao em vigor, as instituigges financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mas de 10%;

©) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituigao financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria
instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau
efitulg ncom ect :

Iho d 3

i

ou da Diretoria Executiva e seus familiares.
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BEC - Distribuidora de Tidtqlo_s e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ 07.299.480/0001-82
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

14) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social

ABEC DTVM como parte integrante da Organizagéo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,
de mercado, de liquidez e operacional

b) Em aderéncia ao processo de com as normas de alguns contabeis, suas

& orientagdes, foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), 0s quais serdo aplicaveis as instituigdes financeiras somente quando

Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
2012 2011

Resultado antes do imposto de renda e contribuigao social ...... 1617 1.506  aprovado pelo CMN.
Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as aliquotas de 25% e 15%, Os pronunciamentos contabeis j4 aprovados foram:

e (647) (602) . Resolugao n° 3.566/08 - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);
Despesas indedutiveis liquidas das receitas nao tributaveis ...... - 7 Resolugdo n° 3.604/08 - Demonsragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);
Outros valores - - 12 12 Resolugo n° 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);
Imposto de renda e social do t (635) (583)

Resolugdo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugao n° 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);

a) Gerenclamento do Hacos Resolugao n° 3.989/11 - Pagamento baseado em Agdes (CPC 10); e

A atividade de gerenciamento dos riscos & altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servios e produtos e da globalizagao dos * Resolugdo n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagéo de Erro (CPC 23).

negécios da Organizagao, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em Seus Processos. Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ir aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utlizagao dos mesmos sera
As decisdes da Organizagao séo pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e avaliado, viabilizando o - de maneira prospectiva ou retrospectiva.
alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituigdo.

A Organizagao exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade s politicas, processos, critérios e metodologias

de controles de riscos por meio de um 6rgéo estatutério, o Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocagao de Capital

RELATORIO DOS

15) OUTRAS INFORMAGOES

ADIRETORIA
Célio Magalhaes — Contador — CRC 1SP199295/0-5
CONTABEIS

TES SOBRE AS
Aos Administradores da

BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Osasco - SP

também, a avaliagéo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a

avaliagao da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinigo

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e

financeira da BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Lida. em 30 de junho de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de

caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis s instituicdes autorizadas a funcionar pelo

Banco Central do Brasil

Outros assuntos

Demonstragéo do valor adicionado

Examinamos também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragéo da Instituigo, para o semestre findo

em 30 de junho de 2012, cuja requerida pela brasileira para t 4 foi submetida aos
esmos de auditoria descrit o, esta relevantes,

em relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

KkPMG!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Examinamos as demonstragdes contabeis da BEC - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Instituigao”), que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2012 e as des do resultado, d Ges do patrimonio i para o semesre
findo naquela data, assim como o resumo das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.
ilidade da administragé s
A Administraggo da Instituigao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas.
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes contabeis livres de distorco relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
dos auditores i

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contbeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas

contabeis. Os dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgéo relevante
nas demonstragdes contbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis da Instituigao para planejar os procedimentos de auditoria que sao
\ propriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles intermos da Instituigao. Uma auditoria inclui,

sobre as. contabeis

o tod

Osasco, 13 de agosto de 2012

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP160769/0-0

José Claudio Costa

Contador CRC 1SP167720/0-1 J

‘ Nao podemos ter uma situagao na qual armas quimicas caiam nas maos de pessoas erradas.
Barack Obama, presidente dos EUA.

A 'linha vermelha' de

Obama: armas quimicas.

O presidente dos EUA considera uma ag&o militar na Siria se regime
de Bashar al-Assad usar armas de destruicdo em massa

Khaled alHariri/Reuters

presidente norte-
americano, Barack
Obama, subiuotom
ontem sobre a Siria
ao advertir o regime de Bashar
al-Assad de que ouso de armas
quimicas é uma "linha verme-
lha" e que os Estados Unidos
tém planos de contingéncia pa-
ra o caso de ela ser cruzada.
Embora sem afirmacéo ex-
plicita, a declaragdo indica, pe-
laprimeiravez, que os EUA con-
sideram uma agao militar.
"Fomos claros com o regime
de Assad e os demais envolvi-
dos que a linha vermelha, para
nés, é comegarmos a ver um
monte de armas quimicas sen-
dolevadasdeldparacaousen-
do usadas - isso mudaria meu
célculo", afirmou Obama.
"Estamos monitorando a si-
tuacdocuidadosamente, ede-
senhamos uma série de pla-
nos de contingéncia", disse.
Adeclaragdo-umtomacima
deoutranodltimodia23, quan-
doafirmaraqueoregimedeAs-
sad teria de "prestar contas"
caso use armas quimicas-veio
apo6s o presidente serindagado
sobre o conflito em uma entre-
vista coletiva na Casa Branca,
na qual focou temas eleitorais.
Seugovernotemsido critica-
do pela ala mais a direita por
nao intervir no conflito que se
arrasta hd um ano e meio e dei-
xou cerca de 17 mil mortos, se-
gundo a Organizagdo das Na-
¢oOes Unidas (ONU). Ja o Conse-

Sabine Siebold/Reuters

N
Prontos para deixar a Siria, monitores da ONU observai

lho Nacional Sirio (CNS), o
maior grupo opositor no exilio,
denunciou a morte de 22.587
pessoas nos confrontos.

Israel - Obama evocou Israel
eoutros aliados ao dizer que o
conflito civil ndo concerne
apenas a Siria, e admitiu o ris-
co de grupos hostis se apode-
raremdas armas.

"N&o podemos ter uma si-
tuagdo em que armas quimi-
cas ou bioldgicas caiam nas
mdos erradas”, alertou.

A afirmagdo de Obama vem
depois que um porta-voz da
Chancelariasiriadisse,emrede
de TV, que o regime usaria ar-

mas quimicas "apenas no caso
deinterveng&o estrangeira".

Confrontos - A violéncia vol-
tou a se agravar ontem, apds
um dia de calma no domingo,
quando mugulmanos come-
moravamocomegodoEid al-Fi-
tr, feriado de trés dias que mar-
caofimdoRamada.

Segundo ativistas, mais de
cem pessoas morreramontem.
Cagasdogovernosiriobombar-
dearam Alepo e Damasco, en-
quanto tanques dispararam
contra Deraa, no sul do pais.

Uma das mais recentes viti-
mas da violéncia foi uma jorna-
lista japonesa. A repérter, cuja

m lista com datas de partida em hotel de Damasco.

identidade né&o foi divulgada,
foi morta ontem enquanto co-
bria os confrontos em Alepo,
disse a ONG Observatério Sirio
de Direitos Humanos (OSDH).

ONU - Impotentes a escalada
do conflito, observadores da
ONU deixaram Damasco, on-
tem, ap6s quatromesesde mis-
s&o no pais. Os monitores, de-
sarmados, haviam suspendido
suas operagdes em junho, de-
pois de serem alvejados.

"Nossa missédo fracassou
porque os dois lados ndo cum-
priram seus compromissos",
disseummonitor,emanonima-
to, a Reuters. (Agéncias)

IMPRENSA (QUASE) LIVRE

censura que pesava so-

bre os meios de comuni-

cagdo de Mianmar havia
meioséculo, o quefaziadopais
umdospioresdomundoemre-
lacdo a liberdade deimprensa,
foi abolida ontem. Mesmo as-
sim, os jornalistas ainda en-
frentam outras restrigdes, in-
cluindo uma cultura generali-
zada de auto-censura.

Com as novas regras, 0s jor-
nalistas ndo serdo mais obri-
gados a remeter seu trabalho
para os censores do Estado
antes da publicagao.

O Departamento de Grava-
Gao e Vigilancia da Imprensa
(PSRD), do Ministério da Infor-
magao, "autorizou os jornais
da categoria politica e religido
a publicar sem enviar previa-
mente seus rascunhos", afir-
mouuma notadivulgadanosi-
te do ministério.

Antes, todas as musicas, li-

vros, quadrinhos e reporta-
genstinhamde seraprovados
pelos censores, que elimina-
vam mensagens politicas ou
criticas ao governo.

A medida foi avaliada como
etapa chave nas reformas po-
liticas iniciadas ha 18 meses
em Mianmar.

Asleisdecensuraforamins-
tituidas apds o golpe militarde
1962.0governoreformistado
presidente Thein Sein vém re-
laxando o controle sob a midia
desde o ano passado, permi-
tindo a circulagdo de material
proibido anteriormente, como
fotos da lider de oposigéo

Aung San Suu Kyi.

No entanto, a midia continua
suscetivel asofrerrepreséliasa
posteriori em caso de informa-
cOes "que atentam contra a es-
tabilidade do Estado".

"Nés temos que ser bastan-
te cautelosos, pois o conselho
de censores vai continuar nos
monitorando", disse a editora
do jornal Seven Day News,
Nyein Nyein Naing.

As radios e televisdes se
submetem a autocensura.
"Ndoteremosliberdadedeim-
prensa completa até que a lei
de imprensa, aceita por todo
os jornalistas, desapareca”,
insistiu Naing.

O Parlamentodo paisjapre-
paraum projeto de lei. O texto
néo foi publicado, mas alguns
jornais foram consultados so-
bre seu conteldo, que vai ex-
por os direitos e deveres dos
jornalistas. (Agéncias)

que ndo sejam parentes.

CONFIANCA = Para se aproximar da populagéo afegd —em
especial, as mulheres - a missdo da Organizagdo do Tratado do
Atlantico Norte (Otan) no Afeganistdo decidiu treinar mulheres
soldados para participar de patrulhas junto com seus colegas
homens. As militares tentam criar lagos e conquistar o apoio das
mulheres afegds, que sdo proibidas de se relacionar com homens

| |RBITA]
ESTADOS UNIDOS

folclore politico dos EUA

ganhou seu "estupra, mas
nao mata", quando o candidato
republicano ao Senado no
Estado do Missouri disse na TV
na segunda-feira que "estupros
legitimos raramente levam a
gravidez". Ontem, Todd Akin foi
obrigado a pedir desculpas,
apos disparar reagoes
negativas que culminaram com
acondenacao pelo candidato
republicano a Presidéncia, Mitt
Romney. A declaracao ocorre
Nno momento em que
democratas acusam
republicanos de solapar
os direitos a satide
feminina. (Folhapress)

REINO UNIDO

irigir um confortavel Rolls-

Royce, sempre escoltado
por batedores, com um salério
inicial de 23.000 libras
(R$ 72.800) e a chance de
escutar segredos da realeza
britanica entre um trajeto e
outro. Parece interessante? Pois
avaga para chofer da rainha
Elizabeth Il estd aberta e ndo
exige muito dos candidatos:
apenas uma carteira de
habilitagao britanica
"limpa" de infragoes. Para os
interessados, as inscri¢ées vao
até 31 de agosto. E s para
lembrar, aacomodagéo esta
incluida. Bem proxima a
monarquia. (Folhapress)
CCTV/Reuters

, a A
CHINA = Gu Kailai, esposa de Bo Xilai, um ex-dirigente comunista

que caiu em desgraca, foi condenada & morte pelo assassinato do
britanico Neil Heywood. A aplicagdo da pena foi suspensa, o que
indica que Gu deve passar o resto da vida presa. Apés o
julgamento, considerado 0 maior no pais em 30 anos, Gu disse que

sua condenagdo foi "justa”.



